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KATILIM MODEL PORTFOY ENDEKSI

Katiim Model Portfdy Endeksi, Borsa istanbul Ulusal Pazar’da islem géren ve Katilim Bankacili§i prensiplerine
uygun hisse senetlerinden olusan bir borsa endeksidir. Hisse senedi secimi, Borsa istanbul Ulusal Pazar'da
islem goren ve Katiim Bankaciligi prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan Katiim 50 Endeksi'nde
Degerleme Giind itibariyle yer alan sirketlerden gerceklestirilin “Kredi Derecelendirme Metodolojisi”ne gore
hesaplanan “Arastirma Kredi Derecelendirme Puani” en disiik 5 pay cikarilir. Kalan 45 paydan, Degerlend|rme
Giinli'nden geriye dogru 181 giin icindeki glinliik ortalama islem hacmi 300.000 TL'nin altinda olan paylar da
cikarilir. Kalan paylar icin F/K rasyosu, FD/FAVOK rasyosu ve PD/DD rasyosu pay bazinda hesaplanir. BIST Sinai
Endeksi icin de ortalama olarak hesaplanan ayni rasyolar 15% oraninda dusiriilerek pay bazinda rasyolarla karsilastiritir.

Her ii¢ rasyoda da daha dislik rasyoya sahip sirketlerin sayisi 13 ise, bu 13 sirket Katiim Model Portfdy Endeksi
sirketlerini olusturur. Daha diislik rasyoya sahip sirketlerin sayisi 13l aslyorsa, sayi 13'e inene kadar FD/FAVOK
rasyosu en yiiksek olanlardan baslanarak atilir. Kalan 13 sirket Katiim Model Portfdy Endeksi sirketlerini
olusturur. Diger taraftan 13'Un altindaysa, BIST Sinai Endeksi ortalamalari sirasiyla 10%, 5% ve 0% oranlarinda
disilerek, 13 sirket sayisina ulasilana kadar islemler tekrarlanir. Eger yine 13 paya ulasilamaz ise tiim paylar
FD/FAVOK rasyosuna gére siralanir ve en distik FD/FAVOK rasyosuna sahip paylar eklenerek 13 paya tamam-
lanir: Secilen 13 pay arasinda en fazla 2 Katiim Bankasi olabilir. 2'den fazla ise, F/K rasyosu en kiiclk 2 tanesi
endekste kalir, digerleri ¢ikartiin. Cikartilan Katilim Bankasi sayisi kadar pay, 13 pay arasina giremeyenler
arasindan en kiigiik F/K rasyosuna sahip olanlar secilerek endeksteki pay sayisi 13’e esitlenir. Bu kurallara
uygun olarak secilen 13 hisse bir sonraki Dederleme Giini'ne kadar Katilim Model Portféy Endeksi'ni olusturmaktadir.

Ozellikle son on yil icerisinde faizsiz yatirim ve Katiim Bankaciligi prensiplerine uygun hisse senetleri
alim-satiminda izlenen gelismeler ile birlikte, bu alanda standart olusumu ihtiyaci gozler 6niine serilmistir.
Aslinda, faize duyarli yatirimcilar tarafindan bu kurallara benzer bir sekilde hisse senedi yatirimlarinin nceden
beri yapiliyor oldugu goriilmektedir. Bu tarz yatirimlarda ve islem hacimlerinde artis ve bircok kurumun da
yatirimcilarinin ihtiyacina cevap verecek sekilde kendi icerisinde kurallar gelistirmis olmasi zaman zaman
farkli uygulamalar ile karsilasilmasina neden olabilmektedir. Gercekte prensipler ayni olmasina ragmen sektor
genelinde uygulanan standartlar olmadigi icin karmasikliklar olabilmektedir. Katilim Model Portfoy Endeksi, bu
alandaki boslugu doldurmak, sektor genelinde standartlar olusturabilmek adina atilan dnemli bir adimdir.

Ayrica sektorde faizsiz yatirim ve Katilim Bankaciligi prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan ve aktif
yonetilerek piyasa Ustlinde getiri hedefleyen uriinlere ihtiya¢ belirmistir. Baslica temel rasyolarin 15 glinde bir
degerlendirilerek portfoyiin giincellenmesi ile Model Portfdy’lin getiri odakli dinamizmi saglanmaktadir.

Gosterge niteliginde olan endekslerin bir amaci da karsilastirmadir. Yatirimcilarin yatirimlarinin getirisini
piyasa getirisi ile kiyaslayabilmeleri endeksler ile mimkiindir. Farkli sektérlerdeki yatirimlarin kiyasla-
nabilmesi icin sektor endeksleri bulunmaktadir. Ancak faizsiz yatirim ve Katilim Bankacili§i prensipleri dogrul-
tusunda yatirim yapan yatirimcilarin farkli endeksler ile kiyaslama yapmasi, yatirim icerigi dolayisi ile pek
anlam ifade etmemektedir. Iste Katiim Model Portfdy Endeksi, bu amaca da hizmet edecek kullanisli bir aractir.

Son yillarda gerek mevzuatlarda yapilan degisiklikler gerekse piyasamizdaki gelismelere bagli olarak yeni
sermaye piyasasi araclarinin glindeme geldigini goriiyoruz. Piyasalar biyldiikce de yatirimci ilgisini artirmak
icin alternatif Urlinlere olan ihtiyac devam edecektir. Endeksler, irtin gelistiren finans kuruluslarinin en onemli
enstriimanlarindan biridir. Endeks Uzerine yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, bireysel emeklilik fonlari ve
diger yatirim araglari gelistirilebilir. Katiim Model Portfoy Endeksi, iirlin gelistirme amagcli da kullanilabilecek
ve kendi yatirimci grubuna hitap eden Uriinlere esas teskil edecektir.

DUnya genelinde alternatif yatirimlarin biylk bir hizla artmasi, gelismis dlkeler dahil olmak Uzere birgok

llkede bu yatirimlarin en cok biylyen alanlardan biri olmasi nedeni ile Katiim Model Portfdy Endeksi'nin
olusturulmasi, yabanci yatirimer ilgisinin cekilmesi icin de dnem arz etmektedir. Ulkemizde bu konuda bir
Urlintin bulunmamasi nedeni ile bu yatirimci kitlesine hitap etmekte ciddi eksiklikler yasanmaktadir. Katilim
Model Portféy Endeksi Kurallari'nin uluslararasi uygulamalari dikkate almasi nedeni ile Katilim Model Portfoy
Endeksi ve bu endekse dayali tirlin ve hizmetler, yabanci yatirimcilara da hitap edebilecektir.

Tirev uygulamalar ve hisse senedinin kullanilabildidi diger bircok alanda, Katiim Bankaciligi prensipleri
dogrultusunda yatirim yapan yatirimcilarin ve bu hizmeti veren kurumlarin ihtiyacini karsilayacak olan Katilim
Model Portfoy Endeksi, bu alanda atilan itk adim olmasi itibari ile de ayri bir deder kazanmaktadir.





